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Reporte Econdmico Mensual

Fundamentos del Mercado del Algodon y Perspectivas del Precio

MOVIMIENTO RECIENTE DE LOS PRECIOS Los cercanos de NY y el indice A al Alza

La mayoria de los precios de referencia subieron el mes pasado.

e Después de la publicacion de una serie de aumentos solidos
recientemente, el contrato a futuro mas activamente comercializado de
NY/ICE para diciembre subidé por arriba del limite después de la
publicacién del ultimo reporte del suministro y demanda del USDA
(+4.0 centavos llegando a 109 centavos/Ib el 12 de agosto). La cadena
de recientes ganancias representa un cambio brusco en comparacion
al colapso de junio y julio, cuando los valores cayeron de 120
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123 centavos/Ib el 12 de agosto.
e ElIndice Chino del Algodén (CC 3128B) ha permanecido sin cambios

Datos Recientes de los Precios

en las recientes semanas, cercano a los 106 centavos/Ib (15,650 dltimo dltimo  dltimos
., ., . valor mes 12

RMB/ton). El RMB también permanecio relativamente estable frente centavos de délar/lb (Ago 12) (Jul) meses

al dolar norteamericano durante la mayor parte del mes pasado (cerca  Cercanos de NY 114.4 99.9 117.6

de 6.75 RMB/USD). A Index 122.8 135.4 132.5

_ o CC Index 1055 1133 147.7

e Los precios al contado de la India (calidad Shankar-6) aumentaron de  al Contado de la India 152.9 141.8 128.1
al Contado Pakistanis 101.6 93.7 118.7

139 a 153 centavos/lb a principios de julio y el presente. En términos
domésticos, los valores subieron de niveles cercanos a 85,000 llegando
a 95,500 INR/candy. El INR permanecio estable frente al USD,

Datos de precios adicionales disponibles aqui.
Definiciones precio availabe aqui.

Balance del Algodén Mundial

alrededor de 80 INR/USD. millones de pacas de 480 Ib 2022/23
. . , . 2021/22 Jul Ago
e Los precios pakistanis al contado gumentarén'de niveles cercanos a v inciales 881 840 847
los 85 centavos/Ib alrededor de mediados de julio. Desde entonces, los  produccion 116.0 120.1 117.0
precios bajaron y fluctuaron, con la mas reciente lectura regresando a  Uso en plantas 119.2 119.9 119.1
los 100 centavos/lb. El PKR estuvo volatil frente al USD, [Inventarios finales 84.7 84.3 82.8
Inventario/uso 71.1% 70.3% 69.5%

comercializdndose entre 240 y 217 PKR/USD durante el mes pasado.
OFERTA, DEMANDA Y COMERCIO

Balance del Algodén de China

millones de pacas de 480 Ib 2022/23

, . i 2021/22 Jul Ago

El mas .rem.ente. reporte del USDA .con los pronostlco.s para 2022/23, Inv. inciales 39.2 374 373
present6 disminuciones en la produccion global (-3.1 millones de pacas  Produccion 27.0 275 275

llegando a 117.0 millones) y el uso en plantas textiles (-839,000 pacas _Importaciones 8.1 10.0 9.0
llegando a 119.1 millones). Las revisiones a las cifras historicas elevaron Uso en plantas 370 375 375

g. T ' i Exportaciones 0.1 0.0 0.0
los inventarios iniciales +685,000 pacas llegando a 84.7 millones. El Inventarios finales 373 373 36.2
resultado neto para los inventarios finales mundiales fue una _Inventario/uso 100.5%  99.4% 96.4%

disminucion de -1.5 millones de pacas. La proyeccion actual prevé 82.8

Balance del Mundo-Menos-China

millones de pacas de inventarios finales en 2022/23. Este es el volumen  millones de pacas de 480 Ib 2022/23
o . . . 2021/22 Jul Ago
mas baj. o desde 2018/19, cua’nd(.) los 1nventar1.os finales mundiales fueron v inciales 48.9 6.7 475
81.5 millones de pacas y el Indice A promedio 84 centavos/Ib. Produccion 89.0 92.6 895
A nivel de paises, el inico cambio por arriba de 100,000 pacas fue - mp-de China 0.1 0.0 0.0
, . , . Uso en plantas 82.2 82.4 81.6
para los EUA, donde el prondstico se desplom6 -2.9 millones de pacas Exp. a China 8.1 10.0 9.0
llegando a 12.6 millones. De concretarse, esto representaria la mas  Inventarios finales 47.5 46.9 46.6

Inventario/uso 52.5% 50.8% 51.4%

pequeiia cosecha de los EUA desde 2009/10. Con esta reduccion, los
EUA bajaron al cuarto lugar en el ranking mundial de los principales
productores de algodon (después de China, India y ahora Brasil). Los

Datos adicionales disponibles aqui.


https://www.cottoninc.com/wp-content/uploads/2017/02/Definiciones-de-los-Precios-del-Algod%C3%B3n.pdf
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EUA todavia se posicionan entre los principales exportadores mundiales
(con un prondstico de 12.0 millones de pacas, se espera que Brasil
exporte 9.3 millones de pacas en 2022/23).

Con respecto al uso en plantas textiles, los principales cambios a las
proyecciones para 2022/23 incluyeron los de EUA (-200,000
pacas llegando a 2.3 millones), Vietnam (-200,000 pacas llegando a 6.9
millones), Bangladesh (-100,000 pacas llegando a 8.5 millones), y
Turquia (-100,000 pacas llegando 8.5 millones). Hubo también
actualizaciones notables a las cifras para 2021/22, que incluyeron
disminuciones para India (-500,000 pacas llegando a 25.0 millones),
Pakistan (-100,000 pacas llegando a 10.8 millones), y Vietnam (-100,000
pacas llegando a 6.8 millones) asi como un aumento de 100,000 pacas
para Turquia (llegando a 8.7 millones).

El prondstico para la actividad comercial mundial para 2022/23
disminuy6 -1.8 millones de pacas llegando a 44.6 millones. Las
revisiones a las cifras de las importaciones fueron extensas. Los mayores
cambios incluyeron los de China (-1.0 millones de pacas llegando a 9.0
millones), India (-200,000 llegando a 1.5 millones), Pakistan (-200,000
pacas llegando a 4.8 millones), Vietnam (-200,000 pacas llegando a 7.0
millones), Bangladesh (-100,000 pacas llegando a 8.4 millones), y
Turquia (-100,000 pacas llegando a 4.9 millones). Con respecto a las
exportaciones, las principales actualizaciones fueron para los EUA (-2.0
millones de pacas llegando a 12.0 millones) y Australia (+200,000 pacas
llegando a 6.2 millones).

PANORAMA DEL PRECIO

Los precios del algodén contintian atrapados entre las dos lineas
argumentales que han estado en juego durante ultimos meses.

Por un lado, esta el deterioro de la situacion macroecondomica mundial.
El Fondo Monetario Internacional (FMI) disminuy6 su proyeccion para el
crecimiento mundial tanto para 2022 (3.2%) y 2023 (2.9%) en las
actualizaciones publicadas a finales de julio. Los prondsticos actuales del
FMI estan significativamente por debajo de los prondsticos de enero (que
preveian un crecimiento de 4.4% en 2022 y un crecimiento de 3.8% en
2023) y abril (previendo un crecimiento de 3.6% en 2022 y un crecimiento
de 3.6% en 2023). La evolucion de la microeconomia fue probablemente
un factor que contribuy6 al cambio de perspectiva de los inversionistas en
el sector de las materias primas, que llevd al colapso de los precios del
algodon y una serie de otros productos basicos en junio y julio.

Mas alla del debilitamiento del entorno macroecondomico, habria
también otros factores asociados con las cadenas de suministro del algodon
que podrian afectar la demanda durante la cosecha del 2022/23. Los
mercados de consumo del algodon pueden considerarse mas discrecionales
que otras categorias de gasto, como la alimentacion, la energia y el
alojamiento, que experimentaron algunos de los mayores efectos de la
inflacion. Dados los aumentos de los precios para cubrir sus necesidades
basicas, los consumidores podrian tener menores ingresos para invertir en
prendas de vestir y productos para el hogar.

Produccién Mundial del Algodén

millones de pacas de 480 Ib 2022/23
2021/22 Jul Ago
China 27.0 27.5 27.5
India 24.5 27.5 27.5
Brasil 12.0 13.0 13.0
Estados Unidos 17.5 15.5 12.6
Pakistan 6.0 6.2 6.2
Resto del mundo 28.9 30.4 30.2
Mundo 116.0 120.1 117.0
Consumo Mundial del Algodén
millones de pacas de 480 Ib 2022/23
2021/22 Jul Ago
China 37.0 SIes 37.5
India 25.0 25.0 25.0
Pakistan 10.8 11.1 10.9
Bangladesh 8.5 8.6 8.5
Turquia 8.7 8.6 8.5
Resto del mundo 29.2 29.1 28.7
Mundo 119.2 119.9 119.1

Exportacién Mundial del Algodén

millones de pacas de 480 Ib 2022/23
2021/22 Jul Ago
Estados Unidos 14.7 14.0 12.0
Brasil 7.7 9.3 9.3
Australia 3.9 6.0 6.2
India 3.9 3.7 3.7
Benin 1.4 1.5 1.5
Resto del mundo 11.7 11.9 11.9
Mundo 43.3 46.4 44 .6

Importacion Mundial del Algodén

millones de pacas de 480 Ib 2022/23
2021/22 Jul Ago
China 8.1 10.0 9.0
Bangladesh 7.9 8.5 8.4
Vietnam 6.8 7.2 7.0
Turquia 5.6 5.0 4.9
Pakistan 4.4 5.0 4.8
Resto del mundo 10.2 10.7 10.5
Mundo 43.0 46.4 44.6

Inventarios Finales Mundiales

millones de pacas de 480 Ib 2022/23
2021/22 Jul Ago
China &3 &3 36.2
Brasil 12.2 12.9 12.7
India 8.5 8.4 8.8
Turquia 2.8 2.9 29
Bangladesh 24 2.6 25
Resto del mundo 21.4 201 19.6
Mundo 84.7 84.3 82.8

Datos adicionales aqui.

Favor de enviar sus preguntas y comentarios a marketinformation@cottoninc.com

Fuentes: Datos de los precios de Reuters, Cotlook, Asociacién de Algodoneros de la India, Asociaciéon de Algodoneros de Karachi. Datos sobre demanda, suministro y comercio del USDA.

Aclaracion: La informacién aqui contenida se deriva de fuentes informativas publicas y privadas que se consideran confiables, sin embargo Cotton Incorporated no puede garantizar su exactitud o
integridad. No se asume ninguna responsabilidad por el uso de esta informacién y no se extienden garantias expresas o implicitas. Esta informacion no se debe transmitir con el propésito de tomar

decisiones de inversién. Esta comunicacion no intenta pronosticar precios ni predecir eventos futuros.

© 2022 Cotton Incorporated. Derechos reservados: Importadores y Productores del Algodén de los EUA
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En los EUA, el gasto en ropa de los consumidores permanecié sin
cambios durante al afio pasado. Sin embargo, se ha estado manteniendo a
niveles 25% por arriba que en 2019. Si los consumidores de los EUA
redujeran su compra de ropa, podria pegarle al mercado justo cuando los
minoristas se han puesto al dia con la demanda tras el inicio de la crisis del
transporte maritimo. Con respecto al volumen de peso, el algodon
contenido en las importaciones de prendas de vestir subiéo un 22% en
comparacion al afio anterior en la primera mitad de 2022. En relacion al
2019 (pre-COVID y antes de la crisis del transporte), el volumen en la
primera mitad de 2022 fue 23% mayor. Dados los altos volumenes de las
importaciones, si hubiera una caida en la demanda de los consumidores,
los inventarios podrian incrementarse tanto con los minoristas como en las
cadenas de suministro. Esto podria llevar a cancelaciones, llegando
potencialmente hasta el nivel de las fibras, donde los contratos firmados a
precios mas altos que los valores actuales podrian ser particularmente
susceptibles.

El suministro ajustado en los EUA esta en el otro lado de los
argumentos con respecto a la direccion de los precios. El algodon es
tolerante a la sequia y es por esto que su cultivo es viable en lugares
perennemente secos como el oeste de Texas. Sin embargo, el algodon
requiere de cierta humedad para germinar y generar rendimientos sanos.
El oeste de Texas tuvo muy poca lluvia el afio pasado, y las condiciones
de sequia han sido extremas. Como resultado, se pronostica un abandono
generalizado. Queda por ver que tan pequefia serd la cosecha de los EUA,
pero el USDA actualmente prevé solo 12.6 millones de pacas en 2022/23
(-5.0 millones de pacas menos que en 2021/22).

Mientras tanto, la demanda del algodén de los EUA ha sido
relativamente consistente, cerca de 18 millones de pacas durante las
ultimas cinco cosechas (un promedio de 15.5 millones de pacas de
exportaciones y 2.7 millones de pacas de uso doméstico en plantas
textiles). Una cosecha de tinicamente 12.6 millones de pacas esta muy por
debajo del reciente promedio de exportaciones y los inventarios de los
EUA ya estaban cerca de los minimos de varias décadas llegando a
2022/23. Todas estas estadisticas sugieren que los envios de uno de los
principales exportadores del mundo podrian tener que racionarse en
2022/23. Si el algodén no estd disponible de otras fuentes la falta de
suministro de los EUA podria soportar los precios a nivel mundial.

Al mismo tiempo, hay una debilidad por el lado de la demanda. El
mercado ha sufrido para encontrar el balance entre un ambiente débil con
respecto a la demanda y un suministro de exportacion limitado en los
meses recientes. El conflicto entre estas dos influencias dificulta discernir
claramente la direccion de los precios sugiriendo una continua volatilidad.
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Un Afo de los Precios al Contado Diarios (Variedad Shankar-6) de la India
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Balance del Algodon Mundial

millones de pacas de 480 Ib 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
Inventarios inciales 82.8 81.5 97.8 88.1 84.0 84.7
Produccién 118.2 120.0 111.4 116.0 120.1 117.0
Suministro 201.0 201.5 209.2 204.1 204.1 201.7
Uso en plantas 120.5 103.3 121.7 119.2 119.9 119.1
Inventarios finales 81.5 97.8 88.1 84.7 84.3 82.8
Relaciéon Inventario/uso 67.6% 94.7% 72.4% 71.1% 70.3% 69.5%
Balance del Algodén de China
millones de pacas de 480 Ib 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
Inventarios inciales 38.0 35.7 36.9 39.3 37.4 37.3
Produccién 27.8 27.3 295 27.0 27.5 27.5
Importaciones 9.6 7.1 12.9 8.1 10.0 9.0
Suministro 75.4 70.1 79.3 74.4 74.9 73.8
Uso en plantas 39.5 33.0 40.0 37.0 37.5 37.5
Exportaciones 0.2 0.2 0.0 0.1 0.1 0.1
Demanda 39.7 33.2 40.0 37.1 37.6 37.6
Inventarios finales 35.7 36.9 39.3 37.3 37.3 36.2
Relaciéon Inventario/uso 89.8% 111.3% 98.1% 100.5% 99.4% 96.4%
Balance del Mundo-Menos-China
millones de pacas de 480 Ib 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
Inventarios inciales 44.8 45.8 60.9 48.9 46.7 47.5
Produccién 90.5 92.7 81.9 89.0 92.6 89.5
Imp. de China 0.2 0.2 0.0 0.1 0.1 0.1
Suministro 135.5 138.7 142.8 137.9 139.3 137.0
Uso en plantas 81.0 70.3 81.7 82.2 82.4 81.6
Exp. a China 9.6 7.1 12.9 8.1 10.0 9.0
Demanda 90.7 77.4 94.5 90.3 92.4 90.6
Inventarios finales 45.8 60.9 48.9 47.5 46.9 46.6
Relaciéon Inventario/uso 50.6% 78.6% 51.7% 52.5% 50.8% 51.4%

Fuente: USDA

regresar a la lista de gréficos y tablas
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Balance del Algodon de India

millones de pacas de 480 Ib 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
Inventarios inciales 8.6 8.6 15.7 11.9 7.9 8.5
Producciéon 26.0 28.5 27.6 24.5 27.5 27.5
Importaciones 1.8 2.3 0.8 1.0 1.7 15
Suministro 36.4 39.4 44.1 37.4 37.1 37.5
Uso en plantas 24.3 20.5 26.0 25.0 25.0 25.0
Exportaciones 3.5 3.2 6.2 3.9 3.7 3.7
Demanda 27.8 23.7 32.2 28.9 28.7 28.7
Inventarios finales 8.6 15.7 11.9 8.5 8.4 8.8
Relacién Inventario/uso 30.9% 66.2% 37.1% 29.5% 29.4% 30.8%
Balance del Algoddon de los EUA
millones de pacas de 480 Ib 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
Inventarios inciales 4.2 4.9 7.3 3.2 3.4 3.5
Produccion 18.4 19.9 14.6 17.5 155 12.6
Importaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Suministro 22.6 24.8 21.9 20.7 18.9 16.1
Uso en plantas 3.0 2.2 2.4 2.6 2.5 2.3
Exportaciones 14.8 15.5 16.4 14.7 14.0 12.0
Demanda 17.8 17.7 18.8 17.2 16.5 14.3
Inventarios finales 4.9 7.3 3.2 3.5 2.4 1.8
Relacién Inventario/uso 27.2% 41.0% 16.8% 20.3% 14.5% 12.6%
Balance del Algoddn de Pakistan
millones de pacas de 480 Ib 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
Inventarios inciales 2.8 2.5 3.2 2.3 1.8 1.8
Produccién 7.6 6.2 4.5 6.0 6.2 6.2
Importaciones 2.9 4.0 5.3 4.4 5.0 4.8
Suministro 13.3 12.7 13.0 12.7 13.0 12.8
Uso en plantas 10.7 9.4 10.7 10.8 11.1 10.9
Exportaciones 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1
Demanda 10.8 9.5 10.7 10.9 11.2 11.0
Inventarios finales 2.5 3.2 2.3 1.8 1.8 1.8
Relaciéon Inventario/uso 23.2% 33.7% 21.1% 16.5% 16.3% 16.6%

Fuente: USDA

regresar a la lista de gréficos y tablas
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Produccion Mundial del Algodon

millones de pacas de 480 Ib 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
China 27.8 27.3 29.5 27.0 27.5 27.5
India 26.0 28.5 27.6 24.5 27.5 27.5
Brasil 13.0 13.8 10.8 12.0 13.0 13.0
Estados Unidos 18.4 19.9 14.6 17.5 155 12.6
Pakistan 7.6 6.2 45 6.0 6.2 6.2
Australia 2.2 0.6 2.8 55 55 55
Turquia 3.8 3.5 2.9 3.8 4.3 4.3
Uzbekistan 2.8 2.4 3.2 2.7 3.0 2.9
Benin 1.4 1.4 15 14 1.6 1.6
Mali 1.3 1.4 0.3 1.4 1.5 1.5
Grecia 1.4 1.7 1.4 1.4 1.4 1.4
México 1.7 1.6 1.0 1.2 1.3 1.3
Burkina 0.9 0.9 1.0 1.0 1.1 1.1
Resto del mundo 10.1 10.9 10.4 10.6 10.8 10.8
Zona Franco Africana 4.2 4.6 3.7 4.8 5.0 5.0
UE-27 1.7 2.0 1.7 1.6 1.6 1.6
Mundo 118.2 120.0 111.4 116.0 120.1 117.0

Exportacion Mundial del Algoddn

millones de pacas de 480 Ib 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
Estados Unidos 14.8 15,5 16.4 14.7 14.0 12.0
Brasil 6.0 8.9 11.0 7.7 9.3 9.3
Australia 3.6 1.4 1.6 3.9 6.0 6.2
India 3.5 3.2 6.2 3.9 3.7 3.7
Benin 1.4 1.0 1.4 1.4 1.5 1.5
Mali 1.4 1.2 0.6 1.1 1.4 1.4
Grecia 1.4 15 1.6 15 1.3 1.3
Burkina 0.8 0.9 1.1 0.8 1.0 1.0
Cote d'lvoire 0.9 0.6 1.2 1.4 1.0 1.0
Argentina 0.5 0.4 0.6 0.7 0.7 0.7
Turquia 0.7 0.5 0.6 0.6 0.7 0.7
Camerun 0.6 0.5 0.7 0.6 0.6 0.6
Sudan 0.4 0.4 0.5 0.6 0.5 0.5
Resto del mundo 55 5.1 5.2 4.6 4.7 4.7
Zona Franco Africana 4.3 3.4 4.0 4.7 4.8 4.8
UE-27 1.7 1.8 2.0 1.8 1.6 1.6
Mundo 41.5 41.0 48.5 43.3 46.4 44.6

Fuente: USDA
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Consumo Mundial del Algodon

millones de pacas de 480 Ib 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
China 39.5 33.0 40.0 37.0 37.5 37.5
India 24.3 20.5 26.0 25.0 25.0 25.0
Pakistan 10.7 9.4 10.7 10.8 11.1 10.9
Bangladesh 7.2 6.9 8.5 8.5 8.6 8.5
Turquia 6.9 6.6 7.7 8.7 8.6 8.5
Vietnam 7.0 6.6 7.3 6.8 7.1 6.9
Brasil 3.4 2.7 3.1 3.2 3.2 3.2
Uzbekistan 2.7 2.6 2.8 2.8 2.8 2.7
Indonesia 3.2 2.4 2.5 2.6 2.5 2.5
Estados Unidos 3.0 2.2 2.4 2.6 2.5 2.3
México 2.0 1.5 1.7 1.9 1.9 1.9
Turkmenistan 0.8 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8
Iran 0.6 0.5 0.7 0.8 0.8 0.8
Resto del mundo 9.3 7.7 7.5 7.9 7.6 7.6
Zona Franco Africana 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
UE-27 0.7 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6
Mundo 120.5 103.3 121.7 119.2 119.9 119.1

Importacion Mundial del Algodén

millones de pacas de 480 Ib 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
China 9.6 7.1 12.9 8.1 10.0 9.0
Bangladesh 7.0 7.5 8.8 7.9 8.5 8.4
Vietnam 6.9 6.5 7.3 6.8 7.2 7.0
Turquia 3.6 4.7 5.3 5.6 5.0 4.9
Pakistan 2.9 4.0 5.3 4.4 5.0 4.8
Indonesia 3.1 2.5 2.3 2.6 2.5 25
India 1.8 2.3 0.8 1.0 1.7 1.5
México 0.9 0.6 0.9 1.0 1.1 1.1
Tailandia 1.1 0.7 0.6 0.7 0.7 0.7
Corea 0.8 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6
Egipto 0.5 0.5 0.6 0.6 0.5 0.5
Malasia 0.7 0.7 0.6 0.5 0.5 0.5
Iran 0.3 0.2 0.4 0.4 0.4 0.4
Resto del mundo 3.3 2.7 2.6 3.0 2.7 2.7
Zona Franco Africana 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
UE-27 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6
Mundial Total 42.5 40.6 49.1 43.0 46.4 44.6

Fuente: USDA
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Balance del Algodén Mundial

millones de toneladas 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
Inventarios inciales 18.0 17.7 21.3 19.2 18.3 18.4
Produccién 25.7 26.1 24.2 25.2 26.1 25.5
Suministro 43.8 43.9 455 44 .4 44 .4 43.9
Uso en plantas 26.2 22.5 26.5 26.0 26.1 25.9
Inventarios finales 17.7 21.3 19.2 18.4 18.3 18.0
Relacién Inventario/uso 67.6% 94.7% 72.4% 71.1% 70.3% 69.5%
Balance del Algodoén de China
millones de toneladas 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
Inventarios inciales 8.3 7.8 8.0 8.5 8.1 8.1
Produccién 6.0 5.9 6.4 5.9 6.0 6.0
Importaciones 2.1 1.6 2.8 1.8 2.2 2.0
Suministro 16.4 15.3 17.3 16.2 16.3 16.1
Uso en plantas 8.6 7.2 8.7 8.1 8.2 8.2
Exportaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Demanda 8.6 7.2 8.7 8.1 8.2 8.2
Inventarios finales 7.8 8.0 8.5 8.1 8.1 7.9
Relaciéon Inventario/uso 89.8% 111.3% 98.1% 100.5% 99.4% 96.4%
Balance del Mundo-Menos-China
millones de toneladas 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
Inventarios inciales 9.8 10.0 13.3 10.6 10.2 10.3
Produccién 19.7 20.2 17.8 19.4 20.2 19.5
Imp. de China 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Suministro 29.5 30.2 31.1 30.0 30.3 29.8
Uso en plantas 17.6 15.3 17.8 17.9 17.9 17.8
Exp. a China 2.1 1.6 2.8 1.8 2.2 2.0
Demanda 19.7 16.9 20.6 19.7 20.1 19.7
Inventarios finales 10.0 13.3 10.6 10.3 10.2 10.1
Relaciéon Inventario/uso 50.6% 78.6% 51.7% 52.5% 50.8% 51.4%

Fuente: USDA
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Balance del Algodon de India

millones de toneladas 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
Inventarios inciales 1.9 1.9 3.4 2.6 1.7 1.9
Produccion 5.7 6.2 6.0 5.3 6.0 6.0
Importaciones 0.4 0.5 0.2 0.2 0.4 0.3
Suministro 7.9 8.6 9.6 8.2 8.1 8.2
Uso en plantas 5.3 4.5 5.7 5.4 5.4 5.4
Exportaciones 0.8 0.7 1.3 0.8 0.8 0.8
Demanda 6.1 5.2 7.0 6.3 6.2 6.2
Inventarios finales 1.9 3.4 2.6 1.9 1.8 1.9
Relaciéon Inventario/uso 30.9% 66.2% 37.1% 29.5% 29.4% 30.8%

Balance del Algodon de los EUA

millones de toneladas 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
Inventarios inciales 0.9 1.1 1.6 0.7 0.7 0.8
Produccion 4.0 4.3 3.2 3.8 34 2.7
Importaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Suministro 4.9 5.4 4.8 4.5 4.1 3.5
Uso en plantas 0.6 0.5 0.5 0.6 0.5 0.5
Exportaciones 3.2 3.4 3.6 3.2 3.0 2.6
Demanda 3.9 3.8 4.1 3.7 3.6 3.1
Inventarios finales 1.1 1.6 0.7 0.8 0.5 0.4
Relaciéon Inventario/uso 27.2% 41.0% 16.8% 20.3% 14.5% 12.6%

Balance del Algodon de Pakistan

millones de toneladas 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
Inventarios inciales 0.6 0.5 0.7 0.5 0.4 04
Produccioén 1.7 1.3 1.0 1.3 1.3 1.3
Importaciones 0.6 0.9 1.2 1.0 1.1 1.0
Suministro 2.9 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8
Uso en plantas 2.3 2.0 2.3 2.4 2.4 2.4
Exportaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Demanda 2.3 2.1 2.3 2.4 2.4 2.4
Inventarios finales 0.5 0.7 0.5 0.4 0.4 0.4
Relaciéon Inventario/uso 23.2% 33.7% 21.1% 16.5% 16.3% 16.6%

Fuente: USDA
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Produccion Mundial del Algodén

millones de toneladas 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
China 6.0 5.9 6.4 5.9 6.0 6.0
India 5.7 6.2 6.0 5.3 6.0 6.0
Brasil 2.8 3.0 2.4 2.6 2.8 2.8
Estados Unidos 4.0 4.3 3.2 3.8 3.4 2.7
Pakistan 1.7 1.3 1.0 1.3 1.3 1.3
Australia 0.5 0.1 0.6 1.2 1.2 1.2
Turquia 0.8 0.8 0.6 0.8 0.9 0.9
Uzbekistan 0.6 0.5 0.7 0.6 0.7 0.6
Benin 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Mali 0.3 0.3 0.1 0.3 0.3 0.3
Grecia 0.3 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3
México 0.4 0.3 0.2 0.3 0.3 0.3
Burkina 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Resto del mundo 2.2 2.4 2.3 2.3 2.4 2.3
Zona Franco Africana 0.9 1.0 0.8 1.1 1.1 1.1
UE-27 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3
Mundo 25.7 26.1 24.2 25.2 26.1 25.5

Exportacion Mundial del Algoddn

millones de toneladas 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
Estados Unidos 3.2 3.4 3.6 3.2 3.0 2.6
Brasil 1.3 1.9 2.4 1.7 2.0 2.0
Australia 0.8 0.3 0.3 0.8 1.3 1.3
India 0.8 0.7 1.3 0.8 0.8 0.8
Benin 0.3 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3
Mali 0.3 0.3 0.1 0.2 0.3 0.3
Grecia 0.3 0.3 0.4 0.3 0.3 0.3
Burkina 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Cote d'lvoire 0.2 0.1 0.3 0.3 0.2 0.2
Argentina 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2
Turquia 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Camerun 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Sudan 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Resto del mundo 1.2 1.1 1.1 1.0 1.0 1.0
Zona Franco Africana 0.9 0.7 0.9 1.0 1.0 1.0
UE-27 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3
Mundo 9.0 8.9 10.6 9.4 10.1 9.7

Fuente: USDA
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Consumo Mundial del Algodon

millones de toneladas 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
China 8.6 7.2 8.7 8.1 8.2 8.2
India 53 4.5 57 54 54 54
Pakistan 2.3 2.0 2.3 2.4 2.4 2.4
Bangladesh 1.6 15 1.9 1.9 1.9 1.9
Turquia 1.5 1.4 1.7 1.9 1.9 1.9
Vietnam 1.5 1.4 1.6 1.5 1.5 1.5
Brasil 0.7 0.6 0.7 0.7 0.7 0.7
Uzbekistan 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6
Indonesia 0.7 0.5 0.5 0.6 0.5 0.5
Estados Unidos 0.6 0.5 0.5 0.6 0.5 0.5
México 0.4 0.3 0.4 0.4 0.4 0.4
Turkmenistan 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Iran 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2
Resto del mundo 2.0 1.7 1.6 1.7 1.7 1.7
Zona Franco Africana 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
UE-27 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Mundial Total 26.2 22.5 26.5 26.0 26.1 25.9

Importacion Mundial del Algodon

millones de toneladas 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
Julio Agosto
China 2.1 1.6 2.8 1.8 2.2 2.0
Bangladesh 1.5 1.6 1.9 1.7 1.9 1.8
Vietnam 1.5 1.4 1.6 1.5 1.6 1.5
Turquia 0.8 1.0 1.2 1.2 1.1 1.1
Pakistan 0.6 0.9 1.2 1.0 1.1 1.0
Indonesia 0.7 0.5 0.5 0.6 0.5 0.5
India 0.4 0.5 0.2 0.2 0.4 0.3
México 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2
Tailandia 0.2 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2
Corea 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Egipto 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Malasia 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1
Iran 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1
Resto del mundo 0.7 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6
Zona Franco Africana 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
UE-27 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Mundial Total 9.2 8.8 10.7 9.4 10.1 9.7

Fuente: USDA
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